Ajuntament
d’Eivissa

Sra. Maria José Vegas Hernando
Interventora de I'Ajuntament d’Eivissa

CIUTAT

Adjunt vos remet els comptes generals de I'exercici 2011, aprovats per la Junta
General ordinaria d'IMVISA, el dia dos d’agost de dos mil dotze, degudament diligenciats.

Eivissa, 3 d'agost de 2012
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Antonio Luis Mari
Auditores, S.L.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS

ANUALES DE LA ENTIDAD
“INICIATIVES MUNICIPALS DE VILA, S.A.”

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE 2011

DILIGENCIA.- Per fer constar que els comptes generals
d'IMVISA corresponents a I'exercici de 2011, ha‘n‘set
aprovats per la Junta General en sessi6 ordinaria
celebrada eldia dos d’agost de dos mil dotze.

/. Eivissa, 3 d’agost de 2012

C/. Madrid n® 6 - 4°D - Apartado Correos 1243 - 07800 IBIZA (Baleares) - Tel. 971391473 - Fax 971393423
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Antonio Luis Mari
Auditores, S.L.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de la entidad INICIATIVES
MUNICIPALS DE VILA S.A. por encargo de su Consejo de

Administracion.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad INICIATIVES

UNICIPALS DE VILA, S.A., que comprenden el balance de
ityacion al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El
Consejo de Administracion de la sociedad es responsable de la
formulacion de las cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (
que se identifica en la nota 1 del punto 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de

auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requieren el examen,

C/. Madrid n® 6 - 4°D - Apartado Correos 1243 - 07800 IBIZA (Baleares) - Tel 971391473 - Fax 971393423
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Antonio Luis Mari
Auditores, S.L.

mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
Justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo

de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas

expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del

patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad

conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios

contables contenidos en el mismo.

3. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las
explicaciones que el administrador considera oportunas sobre la
situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros

asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

C/. Madrid n°6 - 4°D - Apartado Correos 1243 - 07800 IBIZA (Baleares) - Tel. 971391473 - Fax 971393423
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Antonio Luis Mari
Auditores, S.L.

Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la

obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ANTONIO LUIS MARI AUDITORES, S.L.
Numero de ROAC SO. 440
i
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INICIATIVES MUNICIPALS DE VILA S.A.

CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2011
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DENOMINACION SOCIAL

INICIPALS D EIVISSA

NOTASOE |
o ACTIVO LAMEMORIA] ESEREICIO,
A} ACTIVO NO CORRIENTE. . B - R VN S son 3 L2000 —

I Inmovitizado intangible

1. inmovitizado material

. Inversiones inmobiliarias I
. : 3654404 G0
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

V. Inversiones financieras a largo plazo

Vi Activos por impuesto diferido

Vil Deudores comerciales no corrientes . .

B) ACTIVO CORRIENTE

| Existencias

i Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Chenjes por ventas y prestaciones de servicios 12380 ¢ 5 R
Chentes por ventas y prestaciones de servicios a largo plaze 12381
b mtes por ventas y prestaciones de servicios a corlo plazo i ot2382 ¢ b
Accianisias (secios) por desembolsos exigidos i mjy?_;’_[{?“im B ‘ B
v Oiros deudores ; ) 3 ; 12390 : | B J
i, inversicnes en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 12400 ¢ i ! ‘.‘%7('!" 7?’1 !‘i
V. Inversiones financieras a corto plazo : __1_2_5(_]0_EM 7 } o
V. Periodificaciones a corto plazo 12600 777177" )
Vi, Efectivo y otros activos liquidos equivalentes |

TOTAL ACTIVO (A + B) .

esll
0eFa

num. 4 - 6e ¢ 07800 EIVISSA
t 971 19 46 01 ¢ E-mail: imvisa@eivissa.es
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NIE 7861281 | !
DEHNACION SOCIAL |
JATIVES MUNIGIPALS D EIVISSA
Espacie destnado para las firmas Jde los adrnstraderes '
B PATRIMONIO NETO Y PASIVO ) LA MEMORIA| EJFRCICIO - |
Ay PATRIMONIO NETO .. . ... e ; I . % 20000 5N
A-1) Fondos propios .. ... o o . 21000 ! .
| Capital 5 ) : 2 2 : 21100
Capitat escriturado . ;
2 {no exigido) 21120 - |
1] Prima de emision .. .. .. : o % 1 21200 e ‘
il Reservas . . ) . o 21300 B o B HO2 E
V. {Accicnes y participaciones en patrimonio propias) . .. | 21400 - o _!
V. Resultados de ejercicios anteriores . . . s s Pugs g 21500 o B 448204 |
Vi Otras aportaciones de socios .. : sy sy Sae s vopd e |G OL0 I
Vil Resultado del ejercicio 21700 | it S 3905.18 |
Vill. (Dividendo a cuenta) . : w . 21800 ) gwg _____E
A-2) Ajustes en patrimonio neto . 22000
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . . : 23000
5} PASIVO NO CORRIENTE ’ . 31000 i
L. Provisiones a largo plazo . : : . 31100 . ;
i Deudas alargo plazo .. : ; 31200 . | i i
Deadas con enudades de credilo . o . . 31220 | - . )_J‘J_(}_“_il
2 Agreadores por arrendamiento financiero | 3 | 31230 : B ) ’ B
3 Oz daudas @ largo plaze .- . i : 1 31290 R i ;
i Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . 31 3(}_(} o ~ |
IV.  Pasivos por impuesto diferido o 31400 : i
v Periodificaciones a largo plazo. : 31500
Vi Acreedores comerciales no corrientes 31600
Vil Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo

L aptonio M8f
\'-. o (eX50R W

2300 mj

51, nim. 4 - 6& * 07800 EIVISSA

Telf.: 971 49 46 00 ¢ Fpx: 971 19 46 01 ¢ E-mail: imvisa@eivissa.es
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1281 t i

NIF: 16

DEMORINACION SOCIAL

3 MUNICIPALS D EIVISSA,

Espacio destinade para las firmas de lns adramstradores

Mt/ otk A T NGTASD_EM! NS N A H
B PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMOR%AEJERCICIO
€) PASIVO CORRIENTE ... . .. S : » 32000 S IO s
1. Provisiones a corto plazo Ly
Il Deudas a corto plazo e o . ) j
Devcas con entidades de credilo : Hﬂ{j_‘i Ej_’__“’___{ E— QGW_HHI‘J{
/ Acrandores por arrendamiento financiero E 2z B }
3 Otras deudas a corio plazo . < “’ Ukj___ E - ?ADO 1{0
il Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo e :
vV Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar ‘ | - . 4
Froveedores a largo plazo . . . = L 32581 t o S _: I S e
Froveedorgs a corto plazo : 32582 E B o
Citras acreadores } , ) B i
| i
V. Periodificaciones a corto plazo - 32600 0 ! . . j
Vi, Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo 32700 t ) ) E ]
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C) . _ 30000 o b .

C/ CArles I, niim. 4 - 6& » 07800 EIVISSA
Telf.: 971 19 46/00 « Fax: 971 19 46 01 * E-mail: imvisa@eivissa.es
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e O S SO O —
NIF: {n\'ar';em:zm | !
;
DENOMINACION SOCIAL: i
i
/53 MUNICIPALS D EIVISSA, &
cio destinado para 1as firmas de los adminstradores ‘
TR T S -_ s cwead
(DEBE) { HABER __|LAMEMORIA| EJERCICIO HERGICID 2010
1. Importe neto de la cifra de negocios ... ... ... . |#4o100 | !
2 Variacion de existencias de productos terminados y en curso de i ) (318 573
fabricacion B st s : : 40200 L =
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo A0800: L ooosonnglf b - i NI
o | 2967 46651 | 480161090 |
4. Aprovisionamientos . . ; s 40400 | B o
) X o 31 322,00 | 1714154
5 Otros ingresos de explotacion . 40500 « !
6. Gastos de personal . . p 40600 ¢ el ,
7. Otros gastos de explotacion - 3 s s v DL A0700 N .
|
8. Amortizacion del inmovilizado . . . o . 40800 .
9 Imputacien de subvenciones de inmovilizado no financiero y
oteas: .., o 5o g o Y S s w s 40900 o - B
|
10 Excescs de provisiones ; . : . c.op4000 I [
i ]
11 Delerioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 41100
__________ —T—___ . . S
12. Otros resultados 41300 | f = ol
A) RESULTADO DE EXPLOTACION ; 236 33998 |
(1+42+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12) oo LASHIBOEE .0 o o
i i
13, Ingresos financieros . 41400 | o .
i o de subvenciones. donaciones y legados de caracter
! e i 41430 '
i .
|
Oiros ngrasos fimancieros . s - s ; 41490 i ~ B B
BBT07 96 |
14. Gastos financieros .. .. .. .. . ... . 41500 l o R
15 Variacion de valor razonable en instrumentos financieros .. 41600 o , ) i B
16. Diferencias de cambio. . o . 5 . - j -
17. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos ang 97230 |
financieros s ] x n -
18 Otros ingresos y gastos de caracter financiero i i
rasicn al activo de gaslos financicros
“*Q:;;).lu eros derivados de convemos de acleadores
@
o ‘::?;gesas y gastos
4 C R
Eﬁ}-)!..?'ABO-tINANCIERO (13 +14 + 15+ 16 + 17 + 18)
Al
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS (A +B) .
sty 1R
tosrsobre beneficios
rechy URTDE i 18
D). ,RESULTADO }‘SEL EJERCICIO (C + 19).

C/ Canjles lll, num. 4 - 6& * 07800
Tetf97419 46 00' e Fax: 971 19 46 01 « E-mail: imvisa@eivissa.es
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ESCRITURADO

Espacic destinado para las firmas de o adiministradores

CAPITAL
e

01

SALDO. FINAL DEL EJERCICIO 2000 (1}

Ainctes por cambios de criterio del ejercicio

200 {1}y anteriores

Ajustes por errores del ejercicio 2008 (1) y

anteriores 5 ; s s

SALDO AJUSTADOQ, INICIO DEL EJERCICIO
2118 . ) o

121 :

Resultado de fa cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto ..

noresos iscales a distnbuir en varios gjercicios. .

Oron nygresos y gaslos reconocidos en patrimonio neto .

Operaciones con socios o propietarios
Aumenion ¢e capital

~i Hedutoionas de capital

(lras CRAIACIONES CON SOCI0S 0 propietarnos

. Otras variaciones del patrimonio neto

SALDO. FINAL DEL EJERCICIO 2070 (2}
Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
201 ) v e :

Ajustes por errores del ejercicio 2010 (2)
SALDO AJUSTADO. INICIO DEL EJERCICIO
4

2011 o
Resultado de fa cuenta de perdidas y ganancias.
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio nete
Hareses iscales a distribuir en vanos ejercicios

os ngr

,ujqpperacimms con socios o propietarios . .

an (O
men
f'0o, 2

NAL DEL EJERCICIO 2011 (3)

511

512

513

514

528

530

527

O £XIGIDO}

02

:
S ,,,*,, -

-
H
1

_PRIMA DE EMISION

03

529

516

526

524

511

-0% y gastos reconocidos en patrimonio neto .

512

513

528

530

527

529

516

o
-
~

518

526

524

C/ Larles 1ll,jnam. 4 - 6e » 07800 EIVISSA
2971 19 46 00 » Fax! 971 19 46 01  E-mail: imvisa@eivissa.es
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|
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IALT2R1281 i

MINACION SOCIAL:

 MUNICIPALS D EIVISSA,

Espacio destinado para las

nrraas de los adimmstradores

2000

anteriores

£U10 vl

weaos fis,

o)

Aumerilos de capital

(Mras o

FAS

{3

OU0s ngress

(ACCIONES . o
Y PARTICIPACIONES RESULTADOS !
EN PATRIMONIO DE EJERCICIOS |
___RESERVAS __EROEIGL ANTERIORES '
- ; (N — i LI
A) SALDO. FINAL DEL EJERCICIO 2008 (1} 511 B - ) o
L. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
{11y anteriores . 592 B B 1
. Ajustes por errores del ejercicie 2009 (1}y | }
; 513 | | i
B) SAL DO AJUSTADO, INIC!O DEL EJERCICIO G 88737 | ! 714G 218 47
514 = ‘ i e i
U 4 { i
i Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 528 N — ,
Il ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto B30 ﬁi - : o 7;
1
ves a distnbur en varios ejercicios. 527 | ! 1
. — P o coe
s0s y gastos reconccidos en palrimonio neto . | 529 B I i i
| |
iil. Operaciones con socios o propietarios 516 - 8 ]
i
517 ; S
cones de capital 518 75 ___k N
IEFACIONES CON SOCIOS O prometarios 526 R |
g
Y. Otras variaciones del patrimonio neto 524 B - I2 - iJ ?53 e
| 2
C) SALDO. FINAL DEL EJERCICIO 2010 (2} . 51 B 5 - 8’) = M odir
Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio | ! <
Z010_ (2). . i ) : R — 0 o e -
I Ajustes por errores del ejercicio 2010 (2) 5135 L
D) SAE DO AJUS?ADO INICIO DEL EJERCICIO 086732
o 514 - )
I Resuitado de la cuenta de perdidas y ganancias 528 o B 1
Il Ingresos y gastos reconocides en patrimonio neto 530 R
ngresos hacales a dislnbuir en vanos ejercicios 527 -
! |
y gaslos reconocidos en patrimonio neto . | 529 -
il Qperaciones con socios o propietarios 516 o , |
W st | '
|
e
|
i
* 7o !397 9
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i
] |
i
PNACION SOCIAL 1
|
CiA LRSS MUNICIPALS D EIVISSA i
34 !
) - ) Espaco destinado para las firmas de: o3 admimshadoras 1:
S
E | :
OTRAS ; !
APORTACIONES RESULTADO 1 E
L DESOLOS — BECEIFREICIO 4 (OWVIBENDO A CUENTAT o
o7 | 08 | 09
ST RS T = X = LS el b
& { H
A} SALDO. FINAL DEL EJERCICIO _og4g (1) : 511 SN, S SRR R N |
L Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2008 1Y anteriores = : R 512 S S L [
. Ajustes por errores del ejercicio _2qpg. (1 y i
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO ——— !
2000 12) S ‘ 514 V0GR ) A
i Resultado de fa cuenta de pérdidas y ganancias [ 528 i o ;
i |
il. Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto 530 |
_________ !
i
ingresos fiscales a distnbuir en varios ejercicios. .. .. 527 N
Oo resos Y gastos reconocidos en patrimonio neto . 529 B -
HE Operaciones con socios o propietarios 516 R D =Y
1] H
Aumentos de capital 517 ! !
I & = s T S R |
ceiongs de capital 518 . -s
Cras oparaciongs con socios o propielarios 526
V. Otras variaciones del patrimonio neto : 524 | . _
C) SALDO. FINAL DEL EJERCICIO 2010 (2) . 511 . . i
I Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio i
2015 {2 i R J v R 512 — : it
il Ajustes por errores del ejercicio 2010 . (2). . 513 B .
D} SALDO AJUSTADO. INICIO DEL EJERCICIO
2011 (3) : . 514 _ |
{  Resuitado de la cuenta de perdidas y ganancias v‘_§_2_8_ o _: 1
il. Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto 530 o
1T hgresos iscaies a dislnbur en varnoes ejercicios 82T £
! i i
2 Owas agresos y gaslos reconocidos en patrimonio neto . 529 . l !
i Operaciones con socios o propietarios . ; 516 4
A wos de capital . .. y ; , 517
' g r#(ranrt"-or-es de capitai . . . . . . 518
Olbras :.;;.:aﬁ'r_:'\_t;lr.)nes CON $OCIS O propietaros : 526
_- iV, Oiras variaciones del patrimonio neto 524
B} SALDO. FINAL DEL EJERCICIO 011 (3) 525
; i

e am. 4 - 6& « 07800 EIVISSA
Telf.: 971 T9 46400  Fax:/971 19 46 01 ¢ E-mail: imvis

@eivissa\es
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' |
|
ATVES MUNICIPALS D EIVISSA, i
!
_ ES}‘,:-]C[D destinado para fas firmas d 3 adrnrstrad :
- - ! e
SUBVENCIONES. : '
AJUSTES DONACIONES Y LEGADOS |
EN PATRIMONIO NETO _ RECIBIDOS T0TAL ;
A} SALDO. FINAL DEL EJERCICIO _opng (1) 22 511 . o
1. Ausstes por cambios de criterio del Eje!‘CICIO !
2009 1)y anteriores ... o 512 e "
Il Ajustes por errores del ejercncw mQQ__ (1‘ !
anteriores S o 513 i
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICiO !
2010__(2).. - . : 514
{. Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 528 .
il Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto 530 .
Ingresos fiscales a distribuir en varios gjercicios. . .. .. 527 o N - e
Oros nopesos y gastos reconocidos en patrimonio neto . 529 T :
itl. Operaciones con socios o propietarios . 516 f o e B
| i
T Aumenios de capital . S s 517 o 1 - i
i
— Reducciones de capital 518 B —— o . E
3 Ouras operaciongs con $ocios o propetanos 526 o I :
IV, Otras variaciones del patrimonio neto 524 e ' ‘ )
: i i
C) SALDO. FINAL DEL EJERCICIO 2010 (2) ;4 .51 i i
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio f !
zo10  (2) 12 S— i 512 .
il Ajustes por errores del gjercicio 2010 {2} bl o ik J ?
D} SALDO AJUSTADO. INICIO DEL EJERCICIO
20 () y 7 5 514 i
e . .
i Resullado de ia cuenta de pérdidas y ganancias 528 o I . "_‘_’3_1?__7_1_'__(3’
It Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto 530
1 Ingresos hiscales a dislibur en varos ejercicios 527 i
/  Ouos oogresos y gastos reconocidos en patrimonio neto . 529
11 Operaciones con socios o propietarios . . 516
1 Aumentos de capital .. . A GHgE. W 5 ; 517 R
(~3 Reducciones decapital ... ..... ... s s 518 -
Olras operaciones con socios o propietarios . ... . 526 N —
V. Otras variacionés del patrimonio neto . E 524 -

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (3)

/ Carles Ill, nim. 4 - 6& » 07800 EIVISpA
Fetf> 971 19 46 00 » Fax: 971 19 46 01 » E-mail: invisa@eivissa.es
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INICIATIVES MUNICIPALS D EIVISSA, SA A57261281
01 - ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La sociedad INICIATIVES MUNICIPALS D EIVISSA, SA, a que se refiere la presente memoria se
constituyo el afo 2004 y tiene su domicilio social y fiscal en PZ ESPANA, 1, 07800, IBIZA, BALEARES. El
Régimen Juridico en el momento de su constitucion fue de Sociedad andnima.

ACTIVIDAD:
La Sociedad tiene como actividad principal:

PROMOCION Y CONSTRUCCION DE EDIFICIOS

Durante el ejercicio 2011 la actividad desarrollada por la entidad ha sido la propia del objeto social.

02 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

1. Imagen fiel:

a)  Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable con el objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

b) No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable.

¢)  No es necesario incluir informacion complementaria en los estados contables ni en la memoria
para mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
entidad.

2. Principios contables:

No ha sido necesario, ni se ha creido conveniente por parte de la administracion de la empresa, la
aplicacion de principios contables facultativos distintos de los obligatorios a que se refiere el art. 38 del
codigo de comercio y la parte primera del plan general de contabilidad pymes.

3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre:

En la elaboracion de la cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2011 se han determinado
estimaciones e hipdtesis en funcion de la mejor informacion disponible a 31/12/2011 sobre los hechos
__analizados. Es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
~alza o a la baja) en proximos ejercicios lo que se haria de forma prospecliva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacién en las correspondientes cuentas anuales futuras.

4. Comparacion de la informacion:

a)  No existen razones excepcionales que justifiquen la modificacion de la estructura del balance vy
de la cuenta de pérdidas y ganancias. -
b) No existen razones que impidan la comparacion de las cuentas anuales del ejercicio con las del
precedente.
¢} No ha sido necesario adaptar los importes del ejercicio precedente para facilitar la comparacion.

5 Elementos recogidos en varias partidas

7\,
‘ 4
A
_ [/
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7. Correccion de errores

No se han detectado errores existentes al cierre del ejercicio que obliguen a reformular las cuentas,
los hechos conocidos con posterioridad al cierre, que podrian aconsejar ajustes en las estimaciones en el
cierre del gjercicio, han sido comentadas en sus apartados correspondientes.

03 - APLICACION DE RESULTADOS

1. A continuacion se detalla la propuesta de distribucion de resultados:

[ BASE DE REPARTO | 2011 | 2010 |
[ Pérdidas y ganancias [ -1.687.715.97 | 73.905.16 |
[ Total | -1.687.715,97 | 73.905,16 |
[ DISTRIBUCION | 2011 | 2010 |
[ A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores I | 73.905.16 |
[ Total distribuido [ | 73.905,16 |

2. No se ha realizado ninguna distribucion de dividendos a cuenta ni en el ejercicio actual ni en el anterior.

3. Existen limitaciones para la distribucion de dividendos.

04 - NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Se han aplicado los siguientes criterios contables:
1. Inmovilizado intangible:

No existen.

2. Inmovilizado material:

a) Coste

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se han valorado por el precio de adquisicion o
coste de produccion y minorado por las correspondientes amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida
por deterioro de valor conocida. El precio de adquisicion o coste de produccion incluye los gastos
adicionales que se producen necesariamente hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

table de los elementos sustituidos o renovados. Asi mismo. los gastos penodlcos de
hiento, conservac:lon y reparamon se imputan a resultados, siguiendo el principio de devengo,

T =ND se han producido durante el ejercicio partidas que puedan ser consideradas,
1 R ;l‘iﬁm"ii iStrficion de la empresa, como ampliacidn, modernizacion o mejora del inmovilizad
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INICIATIVES MUNICIPALS D EIVISSA, SA A57261281

funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que

pudiera afectarlos. Se ha amortizado de forma independiente cada parte de un elemento del inmovilizado
material y de forma linea:

Afos de vida util estimada
Mobiliario y enseres 10

¢) Arrendamientos financieros
No existen arrendamientos financieros.

Deterioro de valor de los activos matenales e intangibles

No se ha producido deterioro de valor d~ los activos materiales e intangibles.

3. Terrenos y construcciones calificadas como inversiones inmobiliarias:

No hay terrenos ni construcciones calificadas como inversiones inmobiliarias en ei balance de la
empresa.

4. Permutas:

Durante el ejercicio no se ha producido ninguna permuta de caracter comercial ni no comercial.

5. Instrumentos financieros:

a) Criterios empleados para la calificacién y valoracion de las diferentes categorias de activos
financieros.

Los activos financieros, a efecios de su valoracion, se han clasificado en alguna de las siguientes
calegorias:

1. Activos financieros a coste amortizado

Los activos financieros incluideos en esta categoria se han valorado inicialmente por el coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que le han
sido directamente atribuibles: no obstante, estos Ultimos podran registrarse en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento de su reconocimiento inicial.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ano y que
no tienen un tipo de interes contractual, asi como los anticipos y créditos al personal. las fianzas, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrironio, cuyo imporie se espera
recﬁblr en el corto plazo, se han valorado por su valor nominal porque el efecto de no actualizar los flujos de
) {thl\(q no es significativo.

X ' Posteriormente, estos activos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses

Bl W S devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés Yﬂ/
‘ Q) r

i 8 N efectlv .?5

o Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y

smalares se han valorado al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pd
,r_espectwamente que corresponde a la empresa como participe no gestor, y menos, &

No obstante lo anterior, los activos con vencimiento no superior a un ano f
dispuesto en el apartado anterior, se han valorado inicialmente por su valor nomij
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Al cierre del ejercicio, se han efectuado las correcciones valorativas necesarias, ya que existia
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos
que han ocurrido después de su reconocimiento inicial y que han ocasionado una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponde en la fecha de cierre de estas cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

En su caso, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se ha utilizado el valor
de cotizacion del activo, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerario
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida se ha visto disminuido por causas relacionadas con un evento posterior. se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene
como limite el valor en libros del crédito que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor. :

2. Activos financieros mantenidos para negociar

No existen.

2. Activos financieros a coste

No existen.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posferioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y gananciak. Los intereses se han
reconocido utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se ha declarado el
derecho del socio a recibirlo.

Baja de activos financieros

La empresa da de baja los activos financieros cuando expiran los derechos derivados de los
Mismos.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en alguna de las siguientes
categorias:

1.:Pasivos financieros a coste amortizado

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicial @
equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles; no obstante, estos ultimos, asi como las comisiones financieras que se
carguen a la empresa cuando se originen las deudas con terceros se han registrado en la cuenta de |
B %

pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial.




lu\VISAA MEMORIA 2011 (PYMES) |

INICIATIVES MUNICIPALS D EIVISSA, SA A57261281
se han valorado por su valor nominal, porque el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Posteriormente, los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares, se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente,
que deba atribuirse a los participes no gestores.

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a un ano que se valoren inicialmente por sy
valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe g

2. Pasivos financieros mantenidos para negociar

No existen.

Baja de pasivos financieros

La empresa da de baja los pasivos financieros cuando la obligacion se haya extinguido.

6. Existencias:
Las existencias estan valoradas al precio de adquisicion o al cosle de produccion. Si necg
pericdo de tiempo superior al afo para estar en condiciones de ser vendidas. se incluye en este valo,
gastos financieros oportunas.

Cuando el valor neto realizable sea inferior a su precio de adquisicion o a su coste de produccion,
se efectuaran las correspondientes correcciones valorativas.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes
estimados de terminacion y los costes estimados que serdn necesarios en los procesos de
comercializacion, venta y distribucion.

La Sociedad realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio,
dotando la oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas.

Cuando las circunstancias que previamente causaron la disminucion hayan dejado de existir o
cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable a causa de un cambio en las
circunstancias economicas, se procede a revertir el importe de esta disminucion.

7. Transacciones en moneda exiranjera:

No existen transacciones en moneda extranjera.

8. Impuesto sobre beneficios:
- El gasto por Impuesto sobre sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econdmico
antes de impuestos.
Dado el resultado negativo del ejercicio, y, de acuerdo con la norma de registro y valoracion 15.* <
apartado 2.3, la sociedad sigue el criterio de no contabilizar el crédito por perdidas a compensar y los

activos por impuesto diferido.

9. Ingresos y gastos: prestaciones de servicios realizados por la empresa. :
Lds ingresos y gastos se imputan en funcion del jandose produce
la corriente real de los bienes y servicics que los mismg ia del moipento que
ri eft0s. . ngresos se talculan
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al valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por los bienes

entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, deducidos los descuentos e
impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcion del
principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable. Los servicios prestados a terceros se
reconocen al formalizar la aceptacién por parte del cliente. Los cuales, en el momento de la emision de

estados financieros se encuentran realizados pero no aceptados, se valoran al menor valor entre los costes
producidos y la estimacion de aceptacion.

Los ingresos se encuentran valorados por el importe realmente percibido y los gastos por el coste
de adquisicidn, habiéndose contabilizado segin el criterio de devengo.

10. Provisiones y contingencias:

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas en las cuales es
mayor la probabilidad que se haya de atender la obligacién. Las provisiones se reconocen Unicamente en
base a hechos presentes 0 pasados que generen obligaciones futuras. Se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible sobre las consecuencias del suceso que las motivan y son
reestimadas con ocasion de cada cierre contable. Se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para

las cuales fueron originalmente reconocidas. Se procede a su reversion total o parcial, cuando estas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

11. Gastos de personal: compromisos por pensiones:

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden social obligatorias @
voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas exlras, vacaci
sueldos variables y sus gastos asociados.

ond
La empresa no realiza retribucicanes a largo plazo al personal.

12. Subvenciones, donaciones y legados:

No existen subvenciones en el presente ejercicio.

13. Combinaciones de negocios:

Durante el ejercicio no se han realizado operaciones de esta naturaleza.

14. Negocios conjuntos:

e

1%

No existe ninguna actividad econémica controlada conjuntamente con otra persona fisica o jur

e

Ar '1)
. A\ i R ( \)ll { ‘
Antonig waf Rj.:u o
CENSOR JURLDS

}B‘.‘f,;\

) [[15. Transacciones entre partes vinculadas:

& /# Todas las transacciones entre partes vinculadas se efectiian en condiciones normales de mercado
£ . . .

/o ‘sevaloran segun este criterio.

bm_vgsg aloran seg

&

7
Ay
L~ 4

7705 - INMOVILIZADO MATERIAL, INTANGIBLE E INVERSIONES INMOBILIARIAS

1.a) Analisis del movimiento comparativo del ejercicio actual y anterior del inmovilizado material,

intangible e inversiones inmobiliarias y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y correcciones
valorativas por deterioro de valor acumulado:

Movimientos del inmovilizado material Importe 2011 Importe 2010
SALDO INICIAL BRUTO 21.982.76 _—2+0882.76
{+) Entrgdas 3

() Salidas _ 7 |
SALDO RNAL BRUTO

21982761 L o 21.942.76

Telf,: 971 19 46 007 Fax: 971 19 46 01 * E-mail: imvisa@eivissa.es
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Movimientos amortizacion del inmovilizado material Importe 2011 Importe 2010
SALDO INICIAL BRUTO 14.671.26 12.472,98
(+) Aumento por dotaciones 2.198.12 2.198,28

(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos
(-) Disminuciones por salidas, bajas y traspasos
SALDO FINAL BRUTO 16.869.38 14.671.26

b) La sociedad no dispone de inmovilizados intangibles con vida util indefinida.
d)  No existen inversiones inmobiliarias.

2. Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza similar sobre activos no corrientes:

No existen.

06 - ACTIVOS FINANCIEROS

1. A continuacidon se muestra el valor en libros de cada una de las categorias de activos f{i
sefaladas en la norma de registro y valoracién octava, sin incluirse las inversiones en patrimonig/d
empresa de grupo, multigrupo y asociadas:

Y

i
M»‘%‘

a) Activos financieros a largo plazo: w

No existen.

b) Activos financieros a corto plazo:

Créditos, derivados y otros cp Importe 2011 L7 [rhporte 2010
Aclivos financieros mantenidos para negociar /11
Aclivos financieros a coste amortizado 1.744.271,35 [/ 2326.231.05
Activos financieros a cosle [
TOTAL 1.744.271.35 " 21326.231,05
Total activos financieros cp Importe 2011 Importe 2010
Aclivos financieros mantenidos para negociar
Aclivos linancieros a coste amortizado 1.744.271.35 2.326.231,05
Activos financieros a coste

1.744.271,35 2.326.231.05

“TOTAL
A D R

,_._Traspasos o reclasificaciones de activos financieros:
No,existen traspasos o reclasificaciones de los activos financieros.
min 2 éorrecoiones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito:
No existen correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito.
.3, Valor razonable y variaciones en el valor de activos financieros valorados a valor razonable:
7

a) El valor razonable de determina en su totalidad tomando como referencia los precios cotizados

en mercados activos.
b) No existen instrumentos financieros derivadosdistintos de los que se califican entos
de cobefura
4 \Empresas del grupo, multigrupo y asocjddag:
, Pagma 8
v C/ Capes I, nu
Telf.: 971 19 46 00  Fax: 46 01  E-mail: imvisa@eivissa.es
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i)

INICIATIVES | TRANSFORMACIONS URBANES, S.A., domicilio en la C/ Carlos Il numero

4 de Ibiza, Baleares. La actividad desarrollada en 2011 es la de promocion y construccion de
edificaciones. La sociedad INICIATIVES MUNICIPALS D'EIVISSA, S.A. posee el 75,50 % de la
empresa INICIATIVES | TRANSFORMACIONS URBANES, S.A., 5.817.497,20 €. No se han
recibido dividendos durante el ejercicio 2011. La sociedad INICIATIVES | TRANSFORMACIONS
URBANES, S.A. no cotiza en Bolsa.
(datos ejercicio 2.010)

Capital suscrito; 6.834.994,40
Resultados neg.de ejercicios anteriores; 0.00
Pérdidas y ganancias (beneficio o perdidas); 893.939,46
Resultado de explotacion (beneficio o pérdidas); 1.266.779,28
Reservas: -27.191,37

Correcciones valorativas por deterioros registrados en las distintas participaciones:

Perdidas por

(+/-) Variacion

Reversion del

(+/-) Traspasos y
oiras variaciones

Perdida por

deterioro al final i?rilri:‘j);gs deterioro en el (combinaciones clectiglgjr;:ilctigal
del ejercicio 2009 ganancias ejercicio 2010 de n;goc;los‘ 2011
Empresas del Grupo 583.049.21 74.070.79 657.120.00 2.163.092.30
Empresas Multigrupo
Empresas asociadas
Total 583.049 21 74.074.79 657.120.00 )

,/?)1 63.092.30

07 - PASIVOS FINANCIEROS

I. Informacion sobre los pasivos financieros de la sociedad:

a) Pasivos financieros a largo plazo:

A continuacion se detallan los pasivos financieros a I/p atendien

en la norma de registro y valoracion novena:

“|'Deudas con entidades de crédito Ip

/| Impotte 2011

Importe 2010

Pasivos financieros a coste amortizado

j] 2.794.935.93 5.034.094.07
Pasivos financieros mantenidos para negociar v
TOTAL 2.795.‘935.93 5.034.094,07
Obligaciones y otros valores negociables Ip Importe 2011 Importe 2010
Pasivos financieros a cosle amortizado e

Pasivos financieros mantenidos para negociar

TOTALY

Y # N

{/ Carles lll, nim: 4 -

€ ¢ 07800 EIVISSA

—Telf~ 971 19 46 00  Fax: 971 19 46 01 ¢ E-mail: imvisa@eivissa.es
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Derivados y otros Ip Importe 2011 Importe 2010
Pasivos financieros a coste amortizado 1.175.00 1.175.00
Pasivos financieros mantenidos para negociar

TOTAL 1.175.00 1.175.00

Total pasivos financieros a Ip

Importe 2011

Importe 2010

Pasivos financieros a coste amortizado 2.797.110.93 5.035.269.07
Pasivos financieros mantenidos para negociar
TOTAL 2.797.110.93 5.035.269.07

b) Pasivos financieros a corto plazo:

Deudas con entidades de crédito cp Importe 2011 Importe 2010
Pasivos financieros a coste amortizado 4.959.570.91 1.509.136.70
Pasivos financieros mantenidos para negociar

TOTAL 4.959.570.91 1.509.136,70

Obligaciones y otros valores negociables cp

Importe 2011

Importe 2010

Pasivos financieros a coste amortizado

Pasivos financieros mantenidos para negociar

TOTAL

Derivados y otros cp

Importe 2011

Importe 2010

Pasivos financieros a coste amortizado 1.184.052.37 527.656.61
Pasivos financieros mantenidos para negociar
TOTAL 1.184.052.37 527.656.61

Total pasivos financieros a cp Importe 2011 Importe 2010
Pasivos financieros a coste amortizado 6.143.623.28 2.036.793,37
Pasives financieros mantenidos para negociar Paull =

TOTAL 6.143.64328 || 4 2.036.793.37

2. Informacion sobre:

a)  Vencimiento de las deudas al cierre del ejercicio 2.011:

i

Las deudas con empresas asociadas (39,54 euros) y con ;[r

son a corto plazo.

Existe deuda con entidades de crédito (podliza de crédit
Banco Santander con vencimiento a corto plazo.

Existe un préstamo con vencimiento a corto plazo con el
cual se financi¢ las inversiones financieras a largo plazo.

y/

(

-

ores (1.181.612,83)

570,91 euros) con el

VA de 3.500.000 euros con el

Las deudas con entidades de crédito a largo plazo estar contituidas por tres préstamos a

la promocién inmobiliaria, cuyo objetivo final es su yogar

siguientes condiciones;

- La Caixa; credito concedido 2.659.310 euros, crédito
periodo de carencia de amotiizacion de capital hasta 18 d

a los clientes, y con las

spuesto 165.000,00 euros,
febrero de 2013, y a partir

de esta fecha 300 cuotas mensuales que finalizan el 18 de\febrero de 2039 e interés

nominal del 3,202 revisado cada ano.

- Sa Nostra; crédito concedido 3.046.742,97 euros, crédito dispuesto 1.980.
periodo de carencia de amortizacio
partir de esta fecha amortizaci

07800 EIVISSA
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mensuales con un tipo de interés aplicado de Euribor 1Amm mas 1,25 puntos con
revisiones anuales.

- La Caixa: credito concedido 1.511.129 euros, crédito dispuesto 650.751,04 euros,
periodo de carencia de amortizacion de capital hasta 9 de octubre de 2013, y a partir de
esta fecha 300 cuotas mensuales que finalizan el 9 de septiembre de 2038 e interés
nominal del 3,377 revisado cada afo.

b) Existen deudas con garantia real; hipoteca de existencias, préstamos a la promocion
inmobiliaria.

3. Riesgos asumidos al cierre del ejercicio:

La Sociedad, previa autorizacion del Pleno de la Corporacion de la Ciudad de Ibiza de Fecha 28 de
mayo de 2010, formalizé el 2 de junio de 2010 aval mancomunado en la proporcion del 51% a favor
de la entidad financiera Caja de Ahorros de Baleares “Sa Nostra”, en garantia de un préstamo

hipotecario, cuyo principal ascendia en dicha fecha a 12.000.000 € y con un saldo actual pendiente
de pago de 1.884.904,31 €, suscrito por su empresa filial Iniciatives i Transformacions Urbanes S.A.

La Sociedad, previa autorizacion del Pleno de la Corporacion de la Ciudad de |biza de fecha 18 de
enero de 2011, formalizé el 31 de enero de 2011 aval mancomunado en la proporcion del 75% a
favor de la entidad financiera Caja de Ahorros de Baleares “Sa Nostra”, en garantia de un préstamo
hipotecario, cuyo principal ascendia en dicha fecha a 4.323.708,07 € y con un saldo actual
pendiente de pago de 4.305.658,62 €, suscrito por su empresa filial Iniciaties 1 Transformacions
Urbanes SA

Segun consta en acta de Consejo de Administracion de fecha 25 de noviembre de 2010 “se
acuerda que la entidad formalice ante notario compromiso escrito en virtud del cual Iniciatives
Municipals de Vila SA adquiere la obligacion que si llegado el término de un afno expresado en
dicho escrito, Iniciatives i Transformacions Urbanes SA no hubiese satisfecho a BRUESA
Q% CONSTRUCCIONES SA y en el plazo maximo de 48 horas, abonara a ésta, en nombre de

: “<; “Iniciatives i Transformacions Urbanes SA la cantidad pendiente de pago™. Se elevo a publico el 24
: de enero de 2011.

-+ A la fecha de formulacion de estas cuentas, Iniciatives i Transformacions Urbanes S.A. no ha
Tsétisfecho a Bruesa Construcciones, S.A. la cantidad pendiente de pago e Iniciatives Municipals/ye
&0 "Vila SA, no ha satisfecho a requerimiento de Bruesa Construcciones S.A. el aval de referencia. [ |\!
(991.648,19 euros)
‘mlpiciatives Municipals de Vila S.A. ha solicitado del Ayuntamiento d'Eivissa asistencia financierg
% v para poder hacer frente al aval.
s -3

08 - FONDOS PROPIOS

# Por otra parte no existen impagos sobre los préstamos pendientes de pago.

1. La composicién y el movimiento de las partidas que forman el epigrafe “Fondos Propios” es la
siguiente:

N2 acciones / Valor Nominal Numeracion

Participaciones

Tipo accion / Participacion

A 605 100,000000 Del numero 1 al 605
B 24.000 100.000000 Del nimero 606 al 24.605
C 27.764 100.000000 | Del numero 24.606 al 52.369 |/

2. No existen ninguna circunstancia que limiten la disponibilidad de las reservas.

3. No se han realizado tfransacciones con acciones/participaciones propias duranie-€

actual niel precedente.

\‘4): 97119 46

e Fax: B71 19 46 01 ¢ E-mail: imvisa@eivissa.es




| MV' SA MEMORIA 2011 (PYMES)

INICIATIVES MUNICIPALS D EIVISSA, SA A57261281
09 - SITUACION FISCAL

a)  No hay diferencias temporarias.

by La antigliedad y plazo previsto de recuperacion fiscal de los créditos por bases imponibles es la
siguiente:

Siguiendo el principio de prudencia no se ha contabilizado el crédito fiscal, aunque en este
ejercicio al haber beneficio se ha compensado el crédito incorporando a resultados negativos de
ejercicios anteriores.

¢) No existen provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios ni acontecimientos posteriores
al cierre que supongan una modificacion de la normativa fiscal que afecte a los activos y
pasivos fiscales registrados.

10 - INGRESOS Y GASTOS

I. A continuacion se detallan el desglose de la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias de:

e Aprovisionamientos:

Aprovisionamientos Importe 2011 Importe 2010
Consumo de mercaderias 2.967.465.51 4.801.610.90
a) Compras, netas devol. y dto. de las cuales: 2.466.950.14 977.825.73
- nacionales 2.466.950.14 977.825,73

- adquisiciones intracomunitarias
- importaciones
b) Variacion de existencias 500.515.37 3.823.785,17
Consumo de mal. primas y otras mat. consumibles
a) Compras, nelas devol. y dto. de las cuales:
- nacionales
- adquisiciones infracomunitarias
- importaciones
b) Variacion de existencias

e El desglose de "Otros gastos de explotacion” corresponden a:

__.....|.Otros gastos de explotacion Importe 2011 Importe 2010
77 |.Offos gastos de explotacion 88.613.01 126.190.64

"1“' ‘ay Perdidas y deterioro operaciones comerciales
21 h) Olros:gastos de gestion corriente
" . { «c) Resto de gastos de explotacion 88.613.01 126.190.6#1
"~ 7~ 2. - No existen ventas de bienes ni prestacion de servicios producidos por permuta de bienes nq
tio Hal R “monetarios.

/
/

.ﬁ.—-ﬁ;‘ /No existen resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos en la partida
“Oftros resultados”.

\"";“;"11 --SUBVENCIONES. DONACIONES Y LEGADOS
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12 - OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

I. 1. Si existen operaciones con partes vinculadas.

e Operaciones vinculadas con el Ayuntamiento de Ibiza.
a)  Entidad Dominante; Ayuntamiento de Ibiza.
by Otras empresas del grupo; no existen.
¢y Negocios conjuntos en los que la empresa sea uno de los participes; no existen.
d)  Empresas asociadas; no existen.
¢)  Empresas con control conjunto o influencia significativa sobre la empresa: no existen.
I Personal clave de la direccidon de la empresa o de la entidad dominante; los Consejeros de
INICIATIVES MUNICIPALS D'EIVISSA, S.A. son a la vez Concejales del Ayuntamiento de Ibiza.

e Operaciones vinculadas con Iniciatives i Transformacions Urbanes S.A
Entidad Dominante; Imvisa
Otras empresas del grupo; no existen.
Negocios conjuntos en los que la empresa sea uno de los participes; no existen.
Empresas asociadas; no existen.
Empresas con control conjunto o influencia significativa sobre la empresa: no existen.
Personal clave de la direccion de la empresa o de la entidad dominante; los Consejeros de
ICIATIVES MUNICIPALS D'EIVISSA, S.A. son a la vez Concejales del Ayuntamiento de Ibiza.

ZTmooOwm>

2. Las operaciones han sido las siguientes;

El saldo acreedor pendiente con el Ayuntamiento de Ibiza era a 31/12/2010 de 316.269,87 €. El
saldo pendiente se pago el 22 de marzo de 2011.

Con ltusa existen unos ingresos por intereses devengados por valor de 51.293,97 euros y no
cobrados. Estos provienen de un préstamo a corto plazo por un total de 1.500.000 euros.

3. Las remuneraciones a los miembros del érgano de administracion se detallan a continuacion:

Conceptos ; Dietas Consejo de Administracion 2011; 10.800,00 € Importe 2011
Conceptos ; Dietas Consejo de Administracion 2010; 14.787,50 € Importe 2010

4. Participacion de los administradores en capital de otras sociedades:

En cumplimiento de la obligacion establecida en el apartado 4 del Art. 127 ter. de la Ley de
Sociedades Andnimas, se hace constar que los miembros del Consejo de Administracion han comunicado a
la Sociedad su no participacion o desempefio de cargos en sociedades. con el mismo, analogo o
complementario genero de actividad al que constituye el objeto social de la empresa. Igualmente la no
realizacion por cuenta propia o ajena del mismo objeto social.

DESGLOSE PERSONAL POR CATEGORIAS EJERCICIO 2011

Categoria Hombres Mujeres -
Gerente 0.66
Auxiliar Administrativo 1

DESGLOSE PERSONAL POR CATEGORIAS EJERCICIO 2010

Categoria Hombres W/}ﬂ
Gerente ! '

Auxiliar administrativo

Pagina 13
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14 - INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION DE
GASES DE EFECTO INVERNADERO

1. Informacién sobre medio ambiente

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en la contabilidad
correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna partida de naturaleza medioambiental

que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de
Contabilidad de Pymes (Real Decreto 1515/2007, de 16 de Noviembre).

15 - INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. «<DEBER DE
INFORMACION» DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

A continuacién se detalla el importe total de pagos realizados a los proveedores en el gjercicio
(distinguiendo los pagos que han excedido los limites legales de aplazamiento) asi como el saldo pendiente
de estos pagos que, a fecha de cierre del ejercicio, acumulan un aplazamiento superior al plazo legal de

pago:
Pagos realizados a proveedores Importe 2011 % en 2011
Dentro del plazo maximo legal 1.214.587.68 66,5
Reslo 610.502.00 33.5
Tolal pagos del gjercicio 1.825.089.68 100
[ Importe saldo pendiente a proveedores 2011 [ 1.181.612,83 |
[Tmporte saldo pendiente a proveedores 2010 | 208.011,18 | |
TR,
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Espacio destinado para las firmas de los administradores

INFORME DE GESTION

En el presente documento se exponen la situacion de la sociedad y la
evaluacion experimentada por la misma durante el ejercicio al que van
referidas las cuentas de conformidad con el art. 202 de la ley de Sociedades
Anonimas.

En el afio 2011 han continuado las actuaciones referidas a la promocion de
viviendas de proteccion oficial.

Las ultimas viviendas del proyecto 38 VPO Platja d’en Bossa han sid
finalmente adjudicadas y vendidas, quedando la promocion totalmente
liquidada.

Durante el ejercicio ha finalizado la ejecucion de las obras del proyecto 30
VPO Can Cantd. Se han firmado contratos de compra-venta para diecisicte
viviendas, lo que supone el 60% de la promocion.

Las viviendas que quedaron desiertas en el proceso de adjudicacion del

IBAVI seran adjudicadas directamente por IMVISA, en virtud de una

modificacion del convenio de colaboracion original. La necesidad de
... vender viviendas de una habitacion

[‘a ejecucion de las obras del proyecto 14 VPO Can Canté alcanzo el
00,58% en diciembre de 2011, El proyecto no contempla la construccion de
viviendas de una habitacion, por lo que no se espera que surjan los mismos

" "“problemas para su venta en que en la promocion aterior.

‘_l\nf,y?i'sa mantiene la gestion de las ocho viviendas en Dalt Vila, en régimen
—d¢ arrendamiento segun el convenio suscrito con el IBAVI. Se han
realizado las gestiones oportunas ante el IBAVI para agilizar los cobros de
las rentas.

continuan a un ritmo lento,
cjercicio 2011.
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En relacion a la actividad de IMVISA como accionista mayoritaria de la
sociedad mixta ITUSA, cabe sefnalar la renovacion del préstamo contraido
con el Banco Santander, por valor de 1.500.000€. En su dia fue solicitado
para operaciones de préstamo con I[TUSA.

Como puede comprobarse en la cuenta de Pérdidas y Ganancias, la
sociedad IMVISA ha obtenido pérdidas en el ¢jercicio 2011, por valor de
1.687.715,97 €.

L

FDO Nasser Mouaffak Sanz
GERENTE
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